
N. 24898 di Repertorio                                         N. 14963 di Raccolta
VERBALE DI ASSEMBLEA DEI PORTATORI DI WARRANT

DELLA SOCIETÀ
“ELES SEMICONDUCTOR EQUIPMENT S.p.A.”

tenutasi in data 26 maggio 2021
REPUBBLICA ITALIANA

28 maggio  2021
L'anno duemilaventuno, il giorno ventotto del mese di maggio,
in Milano, in Via Metastasio n. 5,
io sottoscritto MARIO NOTARI, Notaio in Milano, iscritto nel Collegio 
Notarile di Milano, procedo alla redazione e sottoscrizione del verbale 
dell’assemblea  dei  portatori  di  “WARRANT  ELES  2019-2024”  (i 
“Warrant”) della società:

“ELES SEMICONDUCTOR EQUIPMENT S.p.A.”
o, in forma abbreviata, “ELES S.p.A.”

con sede in Todi (PG), zona Industriale Bodoglie n. 148/1/Z, capitale 
sociale euro 6.882.250,00, versato per euro 4.079.050,00, iscritta nel 
Registro delle Imprese dell’Umbria al numero di iscrizione e codice 
fiscale  01844830545,  Repertorio  Economico  Amministrativo  n. 
163060 (la  “Società”),  società  iscritta  nella  sezione speciale  delle 
PMI-Innovative in data 24 agosto 2018,

tenutasi in data 26 maggio 2021
dando atto che detta assemblea si è tenuta esclusivamente mediante 
mezzi  di  telecomunicazione,  con la  mia costante partecipazione ai 
lavori assembleari, fatta precisazione che io Notaio ero collegato dal 
mio studio in Milano, via Metastasio n. 5.
Il presente verbale viene pertanto redatto, su richiesta della Società 
medesima  e  per  essa  dal  Presidente  del  Consiglio  di 
Amministrazione ANTONIO ZAFFARAMI, nei tempi necessari per la 
tempestiva esecuzione degli obblighi di deposito e pubblicazione. 
L’Assemblea  dei  portatori  di  “WARRANT  ELES  2019-2024”  si  è 
svolta come segue.

* * * * *
Il  Presidente  del  Consiglio  di  Amministrazione  ANTONIO 
ZAFFARAMI,  collegato  mediante  mezzi  di  telecomunicazione,  alle 
ore  10:05  assume  la  presidenza  dell’Assemblea  dei  portatori  di 
“WARRANT ELES 2019-2024”, su designazione degli intervenuti, e 
dichiara:
- che l’avviso di convocazione della presente assemblea, indetta per 
oggi alle ore 10.00, in unica convocazione, esclusivamente mediante 
mezzi  di  telecomunicazione  ai  sensi  dell'art.  106,  comma  2,  D.L. 
18/2020, è stato messo a disposizione sul sito internet della Società 
in data 11 maggio 2021 e pubblicato sul quotidiano “il Sole 24 Ore” in 
pari data, giusta comunicato stampa integrativo dell’avviso in data 21 
maggio 2021;
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-  che,  ai  sensi  dell’art.  106,  commi  4  e  5,  D.L.  18/2020,  è  stata 
designata  la  società  Infomath  Torresi  S.r.l.  quale  Rappresentante 
Designato  ai  sensi  dell’art.  135-undecies  TUF  (“Rappresentante 
Designato”)  per  il  conferimento  delle  deleghe  e  delle  relative 
istruzioni  di  voto  da  parte  dei  portatori  di  Warrant,  e  ha  reso 
disponibile il modulo per il conferimento della delega;
- che la Società ha altresì previsto che coloro che sono legittimati a 
intervenire  in  assemblea,  ivi  incluso  il  Rappresentante  Designato, 
debbano avvalersi di mezzi di telecomunicazione e ha reso noto agli 
interessati  le  relative  istruzioni  per  la  partecipazione  mediante  i 
predetti mezzi di telecomunicazione; 
- che è stato altresì possibile conferire al Rappresentante Designato 
deleghe o subdeleghe ai sensi dell’art. 135-novies del TUF, in deroga 
all’art.  135-undecies,  comma  4,  del  TUF,  utilizzando  l’apposito 
modulo reso disponibile sul sito internet della Società;
- che il Rappresentante Designato, in persona di Andrea Di Lorenzo, 
collegato mediante mezzi di telecomunicazione, ha reso noto di non 
essere portatore di alcun interesse proprio rispetto alle proposte di 
deliberazione  sottoposte  al  voto  nel  corso  dell’odierna  assemblea; 
tuttavia, in ragione dei rapporti contrattuali in essere tra la Società e 
Infomath Torresi S.r.l., relativi, in particolare, all’assistenza tecnica in 
sede assembleare e servizi accessori, al solo fine di evitare eventuali 
successive  contestazioni  connesse  alla  supposta  presenza  di 
circostanze  idonee  a  determinare  l’esistenza  di  un  conflitto  di 
interessi,  Infomath  Torresi  S.r.l.,  ha  dichiarato  espressamente 
l’intenzione di non esprimere un voto difforme da quello indicato nelle 
istruzioni;
- che è presente, collegato con mezzi di telecomunicazione, il dott. 
Pantaleo Romanelli in qualità di rappresentante delegato di Società 
per Amministrazioni Fiduciarie “SPAFID” S.p.A.;
-  che è  stata  verificata  con l’ausilio  di  Infomath  Torresi  S.r.l.  e  di 
Società per Amministrazioni Fiduciarie “SPAFID” S.p.A. l’identità degli 
intervenuti, la regolarità delle comunicazioni pervenute – attestanti la 
titolarità dei Warrant alla c.d. “record date” del 17 maggio 2021 ai fini 
dell’intervento  in  assemblea – nonché delle  deleghe presentate  al 
Rappresentante Designato, ai sensi della vigente disciplina normativa 
e regolamentare; 
- che il Rappresentante Designato, collegato in videoconferenza, ha 
dichiarato di aver ricevuto deleghe da parte di numero 37 portatori di 
Warrant,  rappresentanti  numero 5.664.092 Warrant pari  al 52,248% 
dei complessivi n. 10.840.800 Warrant; 
- che l’elenco nominativo dei partecipanti tramite il  Rappresentante 
Designato  alla  odierna  assemblea,  comprensivo  della  rilevazione 
della  presenza  e  dei  voti  espressi  per  ciascuna  deliberazione, 
costituisce allegato del verbale assembleare. 
Dichiara pertanto validamente costituita la presente assemblea per 
deliberare sulle materie all’ordine del giorno. 
Il  Presidente mi  designa quale segretario  e  notaio  dell’assemblea, 
con l’incarico di assistenza per lo svolgimento dei lavori assembleari 
e di redazione del verbale in forma pubblica. 
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In mancanza di contrari o astenuti, mi conferma l’incarico. 
* * * * * 

Il  Presidente  invita  quindi  me  Notaio  a  fornire,  per  suo  conto,  le 
informazioni  preliminari  e  le  disposizioni  procedurali  dei  lavori 
assembleari. 
A seguito dell’incarico ricevuto porto a conoscenza: 
-  che i  Warrant  della Società sono attualmente negoziati  presso il 
sistema  multilaterale  di  negoziazione  AIM  Italia  gestito  da  Borsa 
Italiana S.p.A.; 
- che non è pervenuta alla Società alcuna richiesta di  integrazione 
dell'ordine del giorno; 
- che, per il Consiglio di Amministrazione, sono al momento collegati 
con  mezzi  di  telecomunicazione,  oltre  al  Presidente  Antonio 
Zaffarami: 
-- l’amministratore delegato Francesca Zaffarami;
-- il consigliere Alessandro Bertani;
-- il consigliere Carlo Porta;
-- assente il consigliere Massimo Vanzi;
- che,  per  il  Collegio  Sindacale,  risultano  collegati  con  mezzi  di 
telecomunicazione: 
-- il sindaco effettivo Manuel Coppola;
-- il sindaco effettivo Giulio Saporito;
-- assente giustificato il Presidente Vincenzo Maurizio Dispinzeri;
-  che  il  numero  di  Warrant  attualmente  in  circolazione  è  pari  a 
10.840.800;  
A questo punto: 
- faccio presente che nel corso della discussione saranno accettati 
interventi solo se attinenti alla proposta di volta in volta formulata su 
ciascun punto all’ordine del giorno, contenuti entro convenienti limiti 
di tempo; 
-  comunico  al  Rappresentante  Designato  che  verrà  effettuata  la 
verbalizzazione in sintesi degli eventuali interventi, salva la facoltà di 
presentare testo scritto degli interventi stessi; 
-  comunico  che  le  votazioni  saranno  effettuate  mediante 
dichiarazione del Rappresentante Designato, con specificazione del 
numero di voti favorevoli, contrari o astenuti, nonché del numero di 
Warrant  per  i  quali  verrà  richiesta  la  temporanea  assenza  dalla 
riunione assembleare (non votanti); 
-  avverto  che è  in  corso  la  registrazione audio  e  video dei  lavori  
assembleari, al fine di facilitare la verbalizzazione, fatta precisazione 
che  la  registrazione  verrà  conservata  dalla  Società  per  il  tempo 
necessario alla verbalizzazione stessa. 
Invito il Rappresentante Designato a dichiarare l'eventuale esistenza 
di  cause di  impedimento o sospensione – a norma di  legge – del 
diritto di voto segnalate dai singoli deleganti, relativamente a tutte le 
materie espressamente elencate all'ordine del giorno. 
Nessuna dichiarazione viene resa. 
Do quindi lettura del seguente 

ORDINE DEL GIORNO
“1. Modifica del regolamento dei “WARRANT ELES 2019-2024” per  
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introdurre un nuovo periodo di  esercizio  dal  7 al  18 giugno 2021.  
Deliberazioni inerenti e conseguenti.
2. Modifica del regolamento dei “WARRANT ELES 2019-2024” per  
anticipare, con riferimento agli esercizi 2022, 2023 e 2024, il periodo  
di esercizio dei Warrant attualmente previsto tra il 1 e il 31 luglio al  
periodo  compreso  tra  il  1  e  il  30  giugno  di  ciascun  esercizio  e  
conseguente anticipo del termine finale di esercizio dei “WARRANT  
ELES  2019-2024”  al  28  giugno  2024.  Deliberazioni  inerenti  e  
conseguenti.”

* * * * *
Il Presidente conferma le comunicazioni e le dichiarazioni da me rese 
e passa alla trattazione degli argomenti all’ordine del giorno. 
Apre  la  trattazione  del primo  argomento  all’ordine  del  giorno e  mi 
chiede di fornire le indicazioni preliminari, nonché di dare lettura della 
proposta di deliberazione. 
Aderendo  alla  richiesta,  ricordo  che  l’assemblea  è  chiamata  a 
deliberare in merito alla modifica del  Regolamento dei  “WARRANT 
ELES  2019-2024”  (il  “Regolamento”),  con  riguardo  al  periodo  di 
esercizio, attualmente individuato in due finestre temporali annuali, al 
fine di  introdurre un nuovo periodo di esercizio dal 7 al  18 giugno 
2021.
Per  quanto riguarda le  motivazioni  della  presente  proposta e ogni 
altra  informazione  in  merito,  si  rinvia  Relazione  Illustrativa  del 
Consiglio di Amministrazione sulla presente proposta di delibera, già 
messa a disposizione del pubblico ai sensi di legge.
Si precisa che il Consiglio di Amministrazione della Società è stato 
convocato  in  data  odierna  al  termine  della  presente  riunione  per 
deliberare in merito alla medesima proposta.
Per conto del Presidente rendo noto ai presenti che nella giornata di 
ieri un investitore ha inviato alla Società una richiesta di chiarimenti in 
merito  alla  presente  assemblea  con  particolare  riferimento  alla 
potenziale operazione straordinaria avente ad oggetto la cessione di 
n.  1.200.000  Warrant  a  favore  di  Eiffel  Investment  Group 
(l’“Operazione Eiffel”).
Al riguardo, per conto del Presidente rendo noto che: 
1. l’operazione di  cessione di  n. 1.200.000 Warrant a favore di 
Eiffel Investment Group allo stato non risulta ancora perfezionata in 
quanto, come rappresentato nel comunicato stampa diffuso in data 7 
maggio  2021,  la  stessa  è  complessivamente  condizionata  alla 
modifica  del  regolamento  dei  Warrant.  Per  l’effetto,  la  cessione di 
1.200.000 Warrant a favore di Eiffel Investment Group sarà eseguita 
successivamente all’odierna Assemblea, al verificarsi della predetta 
condizione; 
2. con riferimento alle operazioni di cessione di Warrant effettuate 
dallo stesso e dalla sua famiglia nelle giornate del 7 e 10 maggio 
2021, come da comunicati internal dealing diffusi ai sensi dell’art. 19 
del  Regolamento  UE 596/2014  e  disponibili  sul  sito  internet  della 
Società, le stesse non sono legate in nessun modo all’Operazione 
Eiffel e, per quanto a conoscenza dello stesso, non vi sono legami tra 
i soggetti che hanno acquistato i predetti Warrant ed Eiffel Investment 
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Group. Al riguardo, il Presidente rende noto che le citate operazioni 
sono state realizzate fuori mercato per il tramite di alcuni intermediari 
negoziatori.
Con  riferimento  al  primo  punto  all’ordine  del  giorno  dell’odierna 
assemblea,  il  Presidente precisa che la Società ha ritenuto che la 
modifica proposta possa dirsi  esclusivamente migliorativa dei  diritti 
dei portatori dei Warrant considerato che prevede l’inserimento di un 
periodo  di  esercizio  ulteriore  rispetto  a  quelli  già  previsti,  di  cui 
possono beneficiare indistintamente tutti  i  titolari  di  Warrant,  senza 
che la posizione degli stessi possa dirsi in alcun modo pregiudicata. 
Fermo  quanto  sopra,  l’introduzione  di  tale  ulteriore  periodo  di 
esercizio  è  funzionale  a  consentire  l’esecuzione  dell’Operazione 
Eiffel,  che  è  interesse per  la  Società  portare  a  termine  in  quanto 
consentirebbe:  (i)  il  rafforzamento  patrimoniale  derivante  dalla 
sottoscrizione dell’aumento  di  capitale  per  effetto  dell’esercizio  dei 
Warrant;  e  (ii)  il  conseguente  ingresso  nel  capitale  sociale  della 
Società di un investitore stabile di medio/lungo periodo.
In virtù di quanto sopra, non vi sono, in relazione a ciò, interessi in 
conflitto da parte di alcun portatore dei Warrant con riferimento alla 
presente deliberazione. 
Per conto del  Presidente chiedo al  Collegio Sindacale se vi  siano 
osservazioni; nessuna dichiarazione viene resa.
Procedo  quindi  a  dare lettura  della proposta di  deliberazione 
elaborata dal  Consiglio  di  Amministrazione nella  propria  Relazione 
illustrativa sul primo argomento all’ordine del giorno. 
La proposta di deliberazione è la seguente: 
“L’Assemblea dei portatori dei Warrant di Eles S.p.A.
- preso  atto  della  Relazione  Illustrativa  del  Consiglio  di  
Amministrazione;
- preso atto della natura prettamente migliorativa della delibera  
proposta per i diritti dei titolari dei Warrant, aggiungendosi una nuova  
finestra per la sottoscrizione delle Azioni di Compendio

delibera
1. di  modificare l’articolo  3 del  regolamento dei  “WARRANT ELES  
2019-2024”  al  fine  di  aggiungere  un  ulteriore  periodo  di  esercizio  
ricompreso tra  il  7  giugno 2021 e il  18  giugno 2021 al  prezzo di  
esercizio  di  Euro  2,05  per  azione,  secondo  quanto  rappresentato  
nella relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione;
2. di  conferire  al  Consiglio  di  Amministrazione  —  e  per  esso  al  
Presidente  e  all’Amministratore  Delegato  pro  tempore,  in  via  
disgiunta tra loro con facoltà di subdelega — nei limiti di legge, ogni  
più  ampio  potere  per  porre  in  essere  tutto  quanto  occorra  per  la  
completa  esecuzione  della  deliberazione  di  cui  sopra,  incluso  il  
potere  di  apportare  alla  deliberazione  sopra  adottata  quelle  
modifiche,  aggiunte  e  soppressioni  di  natura  non  sostanziale,  
richieste per l’ottenimento delle approvazioni di legge o regolamento  
richieste dalle autorità competenti  o da Borsa Italiana S.p.A. e dal  
Nomad e compiere ogni altro atto e/o attività, utili e/o opportuni per  
una più efficiente e spedita esecuzione della deliberazione assunta,  
ivi  inclusa  la  facoltà  di  correggere  nel  testo  del  regolamento  dei  

- 5 -



“WARRANT ELES 2019-2024" eventuali errori di carattere formale e  
non  sostanziale  nonché  di  apportare  eventuali  modifiche  richieste  
dalle autorità competenti o da Borsa Italiana S.p.A. e dal Nomad.”
Apro  quindi  la  discussione  per  conto  del  Presidente  ed  invito  il 
Rappresentante Designato a dichiarare se vi sono eventuali interventi 
da parte dei suoi deleganti.
Il Rappresentante Designato dichiara che non vi sono interventi. 
Pongo quindi  ai  voti  le proposte di  deliberazione e procedo con le 
operazioni di votazione. 
Comunico che il Rappresentante Designato dichiara di aver ricevuto 
istruzioni  di  voto  per  5.664.092  Warrant  intervenuti  nell’odierna 
riunione. 
Relativamente  ai  Warrant  così  intervenuti  e  partecipanti  alla 
votazione, il Rappresentante Designato dichiara che sono espressi i 
seguenti voti: 
- favorevoli:  n. 5.659.092;
- contrari: n. 5.000;
- astenuti  n. 0.

* * * * *
Il  Presidente  dichiara  che  la  presente  proposta  di  deliberazione  è 
approvata a maggioranza.

* * * * *
Il Presidente passa alla trattazione del secondo argomento all'ordine 
del giorno e mi chiede di fornire le indicazioni preliminari, nonché di 
dare lettura della proposta di deliberazione. 
Aderendo  alla  richiesta,  ricordo  che  l’Assemblea,  fermo  restando 
quanto già proposto al primo punto all’ordine del giorno, è chiamata a 
deliberare in merito ad un’ulteriore modifica al Regolamento, relativa 
all’anticipo,  per  gli  esercizi  2022,  2023  e  2024,  del  periodo  di 
esercizio  dei  Warrant  attualmente previsto  tra  il  1  e il  31 luglio  al 
periodo ricompreso tra il 1 e il 30 giugno di ciascun esercizio, fermi 
restando i prezzi di esercizio originariamente previsti.
Per l’effetto,  ove la modifica venisse approvata, il  termine finale di 
esercizio dei Warrant verrebbe anticipato al 28 giugno 2024 rispetto 
al termine del 31 luglio 2024, attualmente previsto.
Si precisa che il Consiglio di Amministrazione della Società è stato 
convocato  in  data  odierna  al  termine  della  presente  riunione  per 
deliberare in merito alla medesima proposta.
Procedo  quindi  a  dare lettura  della proposta di  deliberazione 
elaborata dal  Consiglio  di  Amministrazione nella  propria  Relazione 
illustrativa sul secondo argomento all’ordine del giorno, deliberazione 
che sarà posta separatamente in votazione. 
La proposta di deliberazione è la seguente: 
“L’Assemblea dei portatori dei Warrant di Eles S.p.A.
- preso  atto  della  Relazione  Illustrativa  del  Consiglio  di  
Amministrazione;

delibera
1. di  modificare l’articolo 3 del regolamento dei “WARRANT ELES  
2019-2024” al fine di anticipare, per gli esercizi 2022, 2023 e 2024, il  
periodo di esercizio dei Warrant attualmente previsto tra il 1 e il 31  
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luglio al periodo compreso tra il 1 e il 30 giugno di ciascun esercizio,  
con conseguente anticipo del termine finale di esercizio al 28 giugno  
2024, fermi restando i prezzi di esercizio per i periodi di riferimento,  
secondo  quanto  rappresentato  nella  relazione  illustrativa  del  
Consiglio di Amministrazione;
2.  di  conferire  al  Consiglio  di  Amministrazione  —  e  per  esso  al  
Presidente  e  all’Amministratore  Delegato  pro  tempore,  in  via  
disgiunta tra loro con facoltà di subdelega — nei limiti di legge, ogni  
più  ampio  potere  per  porre  in  essere  tutto  quanto  occorra  per  la  
completa  esecuzione  della  deliberazione  di  cui  sopra,  incluso  il  
potere  di  apportare  alla  deliberazione  sopra  adottata  quelle  
modifiche,  aggiunte  e  soppressioni  di  natura  non  sostanziale,  
richieste per l’ottenimento delle approvazioni di legge o regolamento  
richieste dalle autorità competenti  o da Borsa Italiana S.p.A. e dal  
Nomad e compiere ogni altro atto e/o attività, utili e/o opportuni per  
una più efficiente e spedita esecuzione della deliberazione assunta,  
ivi  inclusa  la  facoltà  di  correggere  nel  testo  del  regolamento  dei  
“WARRANT ELES 2019-2024" eventuali errori di carattere formale e  
non  sostanziale  nonché  di  apportare  eventuali  modifiche  richieste  
dalle autorità competenti o da Borsa Italiana S.p.A. e dal Nomad.”
Apro  quindi  la  discussione  per  conto  del  Presidente  ed  invito  il 
Rappresentante Designato a dichiarare se vi sono eventuali interventi 
da parte dei suoi deleganti. 
Il Rappresentante Designato dichiara che non vi sono interventi. 
Pongo quindi  ai  voti  le proposte di  deliberazione e procedo con le 
operazioni di votazione. 
Comunico che il Rappresentante Designato dichiara di aver ricevuto 
istruzioni  di  voto  per  5.664.092  Warrant  intervenuti  nell’odierna 
riunione. 
Relativamente  ai  Warrant  così  intervenuti  e  partecipanti  alla 
votazione, il Rappresentante Designato dichiara che sono espressi i 
seguenti voti: 
- favorevoli:  n. 5.659.092;
- contrari: n. 5.000;
- astenuti  n. 0.

* * * * *
Il  Presidente  dichiara  che  la  presente  proposta  di  deliberazione  è 
approvata a maggioranza.

* * * * *
Il  Presidente  ringrazia  gli  intervenuti  e  dichiara  chiusi  i  lavori 
assembleari alle ore 10:29.

* * * * * 
A richiesta del Presidente, si allega al presente atto: 
“A” Elenco degli intervenuti ed esito votazioni.  
“B” Relazione  Illustrativa  degli  Amministratori  sugli  argomenti 
all’ordine del giorno. 
Trattamento dati personali. 
Il presidente ha prestato il  proprio consenso al trattamento dei dati 
personali  forniti,  per  le  finalità  e  con  le  modalità  indicate 
nell’informativa  resa  disponibile  sul  sito  internet  e  nei  locali  dello 
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studio notarile.
Il presente verbale viene da me notaio sottoscritto alle ore 18,00 di 
questo giorno ventotto maggio duemilaventuno.
Scritto con sistema elettronico da persona di  mia fiducia e da me 
notaio  completato  a mano,  consta  il  presente  atto  di  otto  fogli  ed 
occupa quindici pagine sin qui.
Firmato Mario Notari
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In bollo: per  gli usi  consentiti dalla legge.

In carta libera: per  gli usi  consentiti dalla legge ovvero in quanto 
esente ai sensi di legge.

COPIA CONFORME

[ ]

[X]

Copia su supporto informatico: il testo di cui alle precedenti pagine 
è conforme all’originale cartaceo, ai sensi dell’art. 22  d.lgs. 82/2005, 
da trasmettere con  modalità  telematica  per  gli  usi  previsti dalla 
legge. 
Milano, data registrata dal sistema al momento dell’apposizione della 
firma digitale.

Copia cartacea: la copia di  cui alle precedenti  pagine è conforme 
all’originale cartaceo, munito delle prescritte sottoscrizioni. 
Milano, data apposta in calce


